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UVOD

S cillem povecanja transparentnosti, fiskalne odgovornosti | predvidivosti zaduZivanja Vlade
Federacije BiH, od 2011. godine Federalno ministarstvo finansija-financija kontinuirano radi na jaganju
kapaciteta za upravijanje javnim dugom. Ove aktivnosti provode se uz tehnitku pomoé medunarcdnih
finansijskih institucija. U saradnji sa Svjetskom bankom tokom 2013. godine razvijen je reformski plan
upravijanja dugom Viade Federacije BiH, a isti je revidiran u septembru 2015. godine. U skiadu sa
navedenim reformskim planom Federalno ministarstvo finansija-financija pripremilo je srednjoroénu
Strategiju upravijanja dugom 2016-2018 | proslijedilo Viadi Federacije BiH na usvajanje. U novembru
2015. godine Viada Federacije BiH usvojila je ovu strategiju, kao i Program javnih investicija 2016-2018.
Prema reformskom planu upravljanja dugom, Federalno ministarstvo finansija-financija ce, svake godine,
nakon usvajanja BudZeta Federaciie BiH pripremiti i objaviti GodiSnji plan zaduZivanja za odnosnu
fiskalnu godinu. Srednjoroéna strategija upravijanja dugom, Program javnih investiciia i Godisnji plan
zaduZivanja predstavijaju osnovne dokumente pomocu kojih se promovira bolja koordinacija i
komunikacija sa drugim drZavnim institucijiama i niveima viasti u Bosni i Hercegovini, te ujedno olak$ava
kreditorima, odnosno investitorima i javnosti da se bolje upoznaju sa ciljevima i politikama upravljanja
dugom Vlade Federacije BiH.

Krajem decembra 2015. godine Parlament Federacije BiH usvojio je BudZet Federacije BiH za 2016.
godinu. Slijedom navedenog, Federaino ministarstvo finansija-financija pripremilo je Godisnji plan
zaduZivanja za 2016. godinu. Ovaj dokument uraden je u skladu sa smjernicama i cilievima definiranim
Strategijiom upravijanja dugom 2016-2018, a obuhvata planove finansiranja utvidene BudZetom
Federacije BiH za 2016. godinu, kao i kapitainih ulaganja utvrdenih Programom javnih investicija
Federacije BiH 2016-2018 koja se planiraju realizirati tokom 2016. godine iz kreditnih sredstava koja je
ugovorila Vlada Federacije BiH.

Strategijom upravljanja dugom 2016-2018 utvrdeni su sliedeéi ciljevi upravijanja dugom Vlade
Federacije BiH:

* osiguiranje finansijskih sredstava za finansiranje viadinih potreba uz prihvatljive trodkove |
rizike uz srednjem i dugom roku:;
* razvoj domaceg trziSta vrijednosnih papira Vlade Federacije BiH.

U skladu sa navednim ciljevima, Strategijom upravljanja dugom 2016-2018 definirane su i strateske
smjernice za zaduZivanje i upravijanje dugom Vlade Federacije BiH u navedenom periodu. Kako bi se
odrZala optimalna struktura duga u pogledu kamatnih stopa, valutne kompoziciie i rokova dospjeca,
postavliene su sljedece strateske smjernice:

* odrzavanje duga u BAM i EUR valuti iznad 50% ukupnog portfolija duga:

* odrzavanje udjela duga s fiksnom kamatnom stopom preko 50% ukupnog portfolija duga;
* viijleme do dospjeca ukupnog duga odr2avati iznad 6,5 godina;

* prosjecno vrijeme refiksiranja duga (ATR) ne bi trebalo bit manje od 4 godine.

Ove strateske smjemice predstavljaju osnowu za aktivno upravijanje dugom Vtade Federaciie BiH u
narednom periodu i izradu ovog Godinjeg plana zaduZivanja,




1. PORTFOLIO DUGA NA DAN 31.12.2015. GODINE

Dug Vlade Federacije BiH na kraju 2015. godine, iznosio je 6.268,22 mil. KM od Cega se je na vanjski
dug odnosilo 5.273,61 mil. KM ili 84,13% a na unutrasnji dug 994,89 mil. KM ifi 15,87%.
Vaniski dug sastoji se od:

* zajmova ugovorenih putem instrumenta proslijedivanja od strane drzave BiH 4,276,941 mil. KM
(81,11% ukupno neotplacenog vanjskog duga) kao glavnog izvora vanjskog finansiranja
prethodnih godina;

o direkinog vanjskog duga (dug ugovoren direktno s vanjskim kreditorima) u iznosu od 92,08 mil.
KM (1,75% ukupno neotplatenog vanjskog duga) i

* vanjskog duga naslijedenog od bivie Jugoslavije (restrukturiranje duga u okviru Parigkog i
Londonskog kiuba i drugi, kao $to su dug IBRD-u) u iznosu od 304,14 mil. KM (17,15% ukupno
neotplacenog vanjskog duga).

Unutradnji dug sastoji se od:

* duga u obliku vrijednosnih papira izdanih na primarnom trZistu u visini 620,00 mil. K (trezorski
zapisi i trZiSne obveznice) i

* unutrasnjeg duga nastalog u skladu sa zakonom? y visini 374,89 mil. KM (stara devizna Stednja,
ratna potraZivanja).

Slika 1. Struktura duga Viade Federacije BiH u odnosu na izvere finansiranja na dan 31.12.2015, godine

Unutradnji dug; 995;
16%

Vanjski dug; 5.274;
84%

Yzvor: Federalno ministarstvo finansija/Federaino ministarstvo financija

Cjelokupan unutradnji dug denominiran je u konvertibilnim markama, te Je izloZenost portfoiija duga
valutnom riziku odredena vanjskim Zaduzenjem. Medutim, uzimajuci u obzir postejeci currency board (1
EUR=1,95583 KM), Strategijom upravijanja dugom Federacije BiH 2016 — 2018 definisane su i smjernice
zaduzivanja na vanjskom *rzistu u Cilju odrzanja uéesca EUR valute u portfoliju duga Viade Federacije
BiH iznad 60% od ukupnog duga kako bi izlozenast premjenama deviznih kurseva valuta bila $to manja.

! Prema vrijednosti valuta iz portfolija duga Vlade Federacije BiH na dan 31 .12.2015, godine

2 Zakon o utvrdivanju i natiny fzmirenja unutradnjih obaveza Federaciie Bosne i Hercegovine {"Sluzbene novine Federacije
Bik", br. 86/04, 49/05, 35/06, 31/08, 32/09 i 69/09); Zakon o izmirenju obaveza na osnovu ratuna stare devizne 3tednje u
Faderaciji Bosne i Hercegovine 82/09, 42/11 i91/13)
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Valutna struktura portfolija duga Viade Federacije BiH na kraju 2015. godine definisana je izvorima
finansiranja i na kraju 2015. godine imala je slijedei izgled:

Slika 2. Valutna struktura duga Viade Federacije BiH na dan 31,12, 2015. godine3

EUR

52%

lzvor: Federalno ministarstvo finansija/Federainc ministarstvo financija

Tabela 1. Struktura vanjskog duga Vlade Federacije BiH prema kreditorima na dan 31.12.2015. godine

Kreditor Stanje duga (KM)
VANJSKI DUG 5.273.611.756
Saudijski razvojni fond 98.787.284
Pariski klub 508.513.520
Londonski kiub 190.239.396
EBRD 541.062.931
Europska Investiciona banka 837.218.658
Medunarodni monetarni fond 653.897.623
Svjetska banka (WB IDA) 1.264.788.423
Svjetska banka (WB IBRD) 481,373.936
Europska komisija (EK) 143.427.533
Vlada Kraljevine Spanije 138.599.897
Ostall kreditori 415,702,553

|zvor: Federalno ministarstvo finansija/Federalno ministarstvo financija

Slika 3. Struktura duga Viade Federacije BiH kraj 2015. godine prema vrsti kamate

Varijabilna
Fiksna kamata 40%

60%

zvor: Federalno ministarstvo finansija/Federalnc ministarstvo financija

3 Valutna strukfura duga Viade Federacije BiH nakon izvriene dekompozicije SDR-a (41,9 % USD (Americki dolar), 37,4 %
EUR-a, 9,4 JPY (Japanski Yen)i 11,3 % GBP (Funta Velike Britanije).
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Unutrasnji dug Vlade Federacije BiH na dan 31.12.2015. godine iznosio je 994,89 mil. KM i sastojao se
od:

Trezorskih zapisa u iznosu od 100,00 mil, KM

Trzisnih obveznica u iznosu 520,00 mil. KM

Obveznica po osnovu stare devizne $tednje u, iznosu od 179,47 mil. KM i
Obveznica po osnovu ratnih potraZivanja u iznosu od 195,42 mil KM.

Siika 4. Struktura vlasnika trezorskih zapisa Vlade Federacije BiH na kraju decembra 2015. godine

Banka 7; _ _Banka 1;
Banke 6i 17079 p T 20,49%
2,50% e
Banka5; . .. __ ™
2,00% &\'\\ ... Banka 2;
x{é;
Banka 4;. ...m
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lzvor podataka: Federaino ministarstvo finansija/Federalng ministarstvo financija

Dugorocni vrijlednosni papiri Viade Federacie BiH sastoje se od trzisnih obveznica koje se putem berze
prodaju na primarnom trzistu, te obveznica koje su emitovane u skladu sa zakonom?: obveznice stare
devizne $tednje i obveznice ratnih potrazivanja.

Kao i kod kratkorocnih vrijednosnih papira, glavni investitori u dugoroéne vrijednosne papire su domace
komercijalne banke sa sjediStem u Federaciji BiH, ali pored banaka primjetan je rast u¢es¢a i drugih
investitora poput osiguravajucih drustava i javnih kompanija koje u dugoroénim instrumentima duga
sudieluju sa 11,01%. Na slijedetoj slici prikazana je struktura viasnika dugcroénih obveznica Viade
Federacije BiH.

Slika 5. Struktura viasnika obveznica Vlade Federacije BiH na dan 31.12.2015. godine
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izvor podataka: Federalno ministarstvo finansija/Federaino ministarstvo financija

4 Zakon o utvrdivanju | nacinu izmirenja unutradnjih obaveza Federacije Bosne i Hercegovine ("Sluzbene novine Federacije
BiH", br. 66/04, 49/05, 35/06, 31/08, 32/09 i 65/08)
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Indikatori rizika portfolija duga Viade Federacije BiH na dan 31.12.2015. godine

 Prosjecna ponderisana kamatna stopa iznosila je 1,7%, od Cega je na vanjskom dugu iznosila
1,6% a na unutradnjem 2,9%.

* Prosjecno vrijeme dospjeca duga (ATM-Average time to maturity) za ukupan dug na kraju 2015,
godine iznosilo je 6,5 godina, odnosno 7,11 2,9 godina za vanjski i unutradnji dug respektivno.

*  ProsjeCno vrijeme refiksiranfa (ATR-Average time to refixing) portfolija duga Viade Federacie BiH
na kraju 2015. godine iznosilo je 4,1 godinu.

2. POTREBE ZA FINANSIRANJEM VLADE FEDERACIJE BiH ZA 2016. GODINU

U skiadu sa ovim planom zaduzivanja, a na osnovu potreba identifikovanih kroz Budzet Federacije BiH
za 2016. godinu, kao i Programom javnih investicija Federacije 2016-2018, planirani iznosi povladenja u
2016. godini su navedeni u slijedecoj tabsli:

Tabela 2. Izvori i okvirmi iznosi bruto potreba Vlade Federacije BiH za finansiranjem u 20186, godini

lzvori finansiranja Planirani iznos (mil. KM)
Dugoroéni izvori 352,00
Krediti primljeni kroz Drzavy 312,00
Krediti primljeni kroz Drzavu 312,00
Domace dugoroéno zaduZivanje 40,00
Dugoretna cbveznica 40,00
Kratkoroéni izvori 360,00
Domace kratkoroéno zaduZivanje 360,00
Trezorski zapisi 360,00
UKUPNO FINANSIRANJE 712,00
Finansiranie projekata u okviru PJI 576,92
UKUPNO FINANSIRANJE ukljuéujuéi i PJI 1.288,92

izvor: Federaino ministarstvo finansija/Federaino ministarstvo financija

U slucaju rebalansa BudZeta Federacije BiH, Federalno ministarstvo finansija/Federaino ministarstvo
financija, predloZice izmjenjeni program finansiranja, u skladu sa izmjenjenim potrebama za finansiranjem
BudZeta Federacije BiH u 2016. godini.

3. STRATEGIJA ZADUZENJA ZA 2016. GODINU

3.1.  Vanjske zaduZivanje

Zbog nerazvijlenog domaceg trzidta duga, i niza drugih ogranicenja, poput kreditnog rejtinga zemlje,
politika zaduZivanja zasnivala se na maksimiziranju koncesionalnog vanjskog duga. Provodenje pclitike
koncesionalnog zaduZivanja ima svoje dobre i joge strane. Pozitivne se ogledaju u smanjenim troskovima
servisiranja duga i osiguranju njegove odrzivosti, a negativne u generiranju znatajnog valutnog rizika i
potpunog zanemarivanja razvoja domaceg trzista. Osim navedenog, koncesionalno zaduZzivanje nosi sa
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sobom uslovijavanje i vezano je direktno za investicione projekte $to smanjuje sposobnost Vlade
Federacije BiH da neovisno odlucuje o smjernicama razvoja Federacije BiH.

Tabela 3. Kreditni rejting BiH

| . Moody'sInvestors Service | Standard & Poor's
Rejfing B3/ stabilni izgleci B / stabilni izgledi
Datum o 10.7. 2012, 11.9. 2015.

?Aktivnost Potvrden rejting / izgled izmijenjen | Potvrden rejting

lzvor podataka: Centralna banka Bosne i Hercegovine

U tom kontekstu, treba posmatrati i izbor kreditora na vanjskom trzidtu za finansiranje programa javnih
investicija kao i finansiranje budZetske podréke na vanjskom trzistu. Provedba vanjskog zaduZenja
uglavnom se provodi putem medunarodnih finansiiskih institucija kao i bilateralnim sporazumima sa
viacinim agencijama drugih zemalja. Bruto potrebe Vlade Federacije BiH za vanjskim finansiranjem u
2016. godini iznosi 888,92 mil. KM, od Cega se 312 mil. KM odnosi na budzetsku podrsku (Svjetska banka,
Medunarodni monetami fond) a preostalih 576,92 mil. KM, od vise kreditora, za finansiranje javnih
investicija (Europska banka za obnovu i razvoj, Europska investiciona banka, KAW i drugu multilateralni i
bilateralni kreditori). Finansiranje budzeta koje je predvideno u ukupnom fznosu od 312 mil. KM,
namjerava se realizirati poviatenjem trandi od Medunarodnog monetarnog fonda (MMF) u iznosu o cca
92 mil SDR? ili 229 mil. KM i kredita za razvojne politike Svjetske banke u iznosu od 46,6 mil. USD (dio
kredita alociran na FBiH) ili cca 836 mil. KM.

Planirano zaduZenje, odnosno povladenje kreditnih sredstava za kapitalne investicije u 2016. godini
iznosi 576,92 KM, a isto se namjerava realizirati kod slijedeéih kreditora:

Tabela 4. Plan povlacenja kreditnih sredstava za kapitalne investicije u 2016. godini

Naziv Kreditora Iznos sredstava
NjemaCka razvojna banka (Kfw) 220,88 mil. KM
Medunarodna razvejna agencija (WB IDA) 118,35 mil. KM
Europska Investicijska Banka (EiB) 83,47 mil, KM
Organizacija zemalja izvoznika nafte (OPEC) 82,84 mil. KM
Europska banka za obnovu | razvoj (EBRD) 27,58 mil. KM
Kuvajtski fond (Kuwait fund) 24,09 mil. KM
Razvojna banka vije¢a Europe (CEB) 9,91 mil. KM
Medunarodna banka za obnovu i razvoj (WB - IBRD) 3,92 mil. KM
Saudijski fond za razvoj (Saudi Fund) 4,74 mil, KM
Medunarodni fond za razvoj poljoprivrede (IFAD) 1,14 mil. KM
UKUPNO 576,92 mil. KM

izvor: Federalno ministarstvo finansija/Federalno ministarstvo financija

> SDR - (Special Drawing Rights-specijalna prava vugenja) Obracunska jedinica Medunarodnog menetarnog fonda,
Vrijednost kursa na dan 31.12.2015.godine 1 SDR = 2,480638 KM
& Kursna fista Centralne banke BiH br. 257, srednji kurs 1 USD = 1,78582 KM,




3.2.  Unutradnje zaduzivanje

Odnas izmedu kratkorognih i dugoroénih instrumenata, zavisi prije svega od strateskih ciljeva i definisanin
nacela zaduzenja na domacem trZistu uvazavajuéi i preferencije investitora, te njihovu izlozenost prema
Viadi Federacije BiH. Prilkom izbora instrumenata posebno se vodi raéuna o riziku refinansiranja
uzimajuci u abzir otplatni profil postoje¢eg unutrasnjeg duga Viade Federacije BiH, a koji na dan
31.12.2015. godine ima slijededi izgled.

Slika 6. Otplatni profil unutrasnjeg duga Viade Federacije BiH na dan 31.12.2015. godine (mil.KM)
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|zvor podataka: Federaino ministarstvo finansija/Federalno ministarstvo financija

Bruto potrebe Vlade Federacije BiH za finansiranjem na domadem trzistu u 2016. godini iznosi 400 mil.
KM, od Cega se na kratkoroéne instrumente odnosi 360 mil. KM, a na dugoroéne 40 mil. KM (petogodisnja
obveznica Vlade FBiH). Nakon provedenih tehnickih konsultacija i usaglagavanja sa investitorima,
Federalno ministarstvo finansija/ Federalno ministarstvo financija ¢e indikativni godi$nji kalendar aukcija
objaviti na svojoj web stranici (http://www.fmf.qov.baf).

3.2.1.  Kratkorodni instrumenti

Kratkorocni instrumenti koji se namjeravaju koristiti radi realizacije plana zaduzenja su: 3, 6, 9 | 12
mjesecni trezorski zapisi. Od namjeravanog iznosa u visini 360 mil. KM, 260 mil. KM odnosi se na
odrzavanje likvidnosti budzeta, dok je 100 mil. KM namjenjeno za njegove finansiranje.

Glavne karakteristike trezorskih zapisa Vlade Federacije BiH:

Vrsta vrijednostnog papira - Diskontni vrijednosni papir

Nominalna vrijednost - 10.000 KM

Dospjece - 3,6,9112 mjeseci

Kamata - Razlikaizmedu nominalne i prodajne cijene
Metod aukcije - Metoda viSestrukih cijena




Glavni investitori u trezorske zapise Vlade Federacije BiH i dalje su komercijaine banke sa sjedistem u
Federaciji BiH. Na sekundarnom trzistu nije bilo trgovanja trezorskim zapisima Vlade Federacije BiH,
obzirom da ih investitori drze do dospjeca.

3.2.2.  Dugoroéni instrumenti

Glavne karakteristike trziSnih obveznica koje izdaje Viada Federacije BiH su:

Nominaina vrijednost - 1.000 KM

Dospjete - 2,3,5i7godina

Metod aukcije - Metoda visestrukih cijena

Viijednost kupona - Odreduje se na dan aukcije

Placanje kamata - Kupon dva puta godisnje

Isplata - Jednokratno po dospjecu instrumenta (bullet)

Dugorogno zaduZzivanje na domacem trzistu provodi se izdavanjem trZignih obveznica (rok dospjeca
preko 12 mjeseci). U okviru planiranog iznosa od 40 mil. KM za 2016. godinu Viada Federacije BiH
namjerava izdati petogodisnju obveznicu u navedenom iznosu.

4. OCEKIVANI PORTFOLIO DUGA NA KRAJU 2016, GODINE

Uz pretpostavku ispunjenja plana zaduZzivanja za finansiranje bud¥eta Federacije za 2016. godinu u
iznosu od 712 mil. KM sa strukiurom i dinamikom navedenom u tabeli 6., iznos duga Viade Federacije
BiH na kraju 2016. godine, uklju€ujuci i vanjski dug koji je prenesen na krajnje korisnike, procjenjuje se
na 6.625,437 mil KM.

U odnosnu na ranije godine, unutradnji dug ne pokazuje trend rasta, dok vanjski dug kontinuirano raste,
Ovakav trend rasta vanjskog duga, u najvecoj mjeri posliedica je povlaCenja kreditnih sredstava za
realizaciju kapitalnih investicija Ciji su implementatori krajnji korisnici (kantoni, gradovi, cptine, javna
preduzecaidr.).

Uzimgjuéi u obzir nedovolinu razvilenost i plitkost domadeg trzista kapitala, ogranicen pristup
medunarodnom trZistu kapitala i s im povezanu ovisnost o programskom finansiranju od strane zvaniénih
kreditora, postoji znacajan rizik refinansiranja duga Vlade Federacije BiH u srednjem roku.

7 OCekivani iznos duga Vlade Federacije BiH na kraju 2016. godine, ukoliko bi godisnjl plan zaduZivanja bio realizovan u
potpunosti
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Tabela 5. Ocekivano kretanje duga VIadFederacije BiH u toku 2016. godine

Finansiranje budieta Feracije Bi

. 712,00 |
KIS Vanjsko zaduzivanje T 31200
G T T e e e e
Il Povlagenja za razvojre programe | verif, novih obaveza
1 Vanjsko zaduzvane T 576,92 |
27 Unutamje zaduzivanje-verif. novih obaveza® 20,00
Il Ukupno zaduzivanje i verit. novih obaveza Viade FBIH 1.308,92 |
W Vs /iad L wper’
CWE T T Umamg e = o]
-V Ukupraotplataduga T 951,70 |
i Voo 40878‘
Wi Uiy T T
R e sz
i Nnise ) oo
L ov2 ~ Unutamje 12292

Pod pretpostavkom 100% realizacije plana poviasenja definisanih godisnjim planom zaduZivanja za 2016.
godinu, iznos vanjskog duga na kraju 20186, godine bi se pove¢ao u odnosu na proteklu godinu u ukupnom
iznosu za 480,14 mil. KM, dok bi se unutradnji dug u odnosu na protekiu godinu smanjio za 122,82 mil.
KM. Slijedom navedenog, ukupan dug Viade Federacije BiH na kraju 2016. godine u odnosu na proteklu
godinu, a na osnovu trenutno vazecih deviznih kurseva, porastao bi za 357,22 mil. KM,

Imajuci u vidu dosadasnja iskustva u pogledu realizacije plana povlacenja sredstava za kapitaine projekte,
te pretpostavku da bi stepen realizacije mogao iznositi 70% od planiranog, vanjski dug porastao bi za
307 mil. KM te bi u tom slugaju ukupan dug bio povecan za 184 mil. KM.

4.1.  Rizici provedbe plana zaduzenja

Primarni instrumenti finansiranja budZeta Federacije BiH i kapitalnih investicija jesu vanjski dugoroéni
krediti kod medunarodnih finansijskih institucija, te kratkoroéno i dugorotno zaduzivanje na domacem
trzistu. Uz pretpostavku da ce planirana zaduzenja biti izve$ena u potpunosti, stanje duga na kraju 2018.
godine iznosilo bi 6.625,43 KM. Odnosno, udeste duga u BDP? Federacije BiH na kraju 2016. godine
iznostlo bi 33,87%.

[zviesnost realizacije plana zaduZivanja za 2016. godinu zavisiti ée vise faktora koji su objektivno izvan
kontrole Federalnog ministarstva finansija/Federalnog ministarstva financija. Povlatenje sredstava za

# Verifikacila ili priznanje novih cbaveza odnosi se na verifikaciju obaveza pe oshovu stare devizne Stednje.
® |zver pedatka za BDP u 2016, godini, Dokumant okvimog bud?eta za Federaciju Bosne | Hercegovine za razdoblie 2015 -2018 gedine
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budzetsku podrsku Vlade Federaciie BiH i namjeravano finansiranje na vanjskom trZi$tu putem
Medunarednog monetarnog fonda i Svjetske banke, zavisiti ¢e prije svega od spremnosti viasti u BiH da
u datom vremenu provode politke usaglasene sa MMF-om i Svjetskom bankom. Na drugoj strani
planirano finansiranje u okviru programa javnih investicija u 2016. godini ée biti ovisno od sposobnost
krajnjit korisnika, odnosno implementatora kreditnih sredstava u okviru programa Jjavnih investicija, da
realiziraju svoje planove,

Uzimaju¢i u obzir dosadasnja iskustva, odnosno historijske podatke o stepenu izvrsenja planova
povlacenja kreditnih sredstava procjenjuje se da bi planovi poviacenja kreditnih sredstava za budzetsku
podrsku u potpunosti mogli biti realizirani, dok je potpuna realizacija planova za povlacenja kreditnih
sredstava za infrastrukturne projekte i razvojne programe upitna. ipak, obzirom da je u veéini slu¢ajeva
rijec o teku¢im projektima a ne projektima u pripremi, predpostavka je da bi konacna realizacija povlaéenja
za infrastrukturne projekte u 2016. godini mogla biti realizirana do nivoa 70% u odnosu na planirano.

U slu¢aju smanjenjog rasta, odnosno smanjenja prihoda, bice potrebno pronaci nove izvore finansiranja
za budzet Federacije BiH, koji bi bili prihvatljivi sa aspekta troskova zaduZzenja.
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ANEX1

1. Otpiatni ptan ukupnog duga Viade Federacije BiH u toku 2016. godine®
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120.000.000,60
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20.000.600,00
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#Vanjskidug C1Unutradnji dug

lzvor podataka: Federalne ministarstvo finansija/Federaino ministarstvo financija

2. Otplatni profil vanjskog duga Viade Federacije BiH u toku 2016, godine!
100.000.000,00
80.000.000,00
60.000.000,00
40.000.000,00
20.000.000,00
0,00

lzvor podataka: Federaino ministarstvo finansija/Federalno ministarstvo financija

3. Otplatni profil duga Viade Federacije BiH prema MMF-u'2

250.000.000 221.620.077 219.953.760

200.000.000

150.000.000 112'2?7'103

100.066.683
10C.000.000

50.000.000

2016 2017 2018 2019 2020

lzvor podataka: Federaino ministarstvo finansija/Federalno ministarstvo financija

1 Otplatni plan ukupnog duga Viade FBiH (u KM), sa stanjem na dan 31,12.2015. godine
* Otplatni profit vanjskog duga Viade FBiH {u KM), sa stanjem na dan 31.12.2015, godine
"2 Qlplalni profil duga Vlade FoiH prema Medunarodnom monetarmom fondu (u KM), sa stanjem na dan 31.12.2015. godine
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4. Otplatni profil unutradnjeg duga Vlade Federacije BiH u toku 2016. godine!?

100.000.00C

90.000000 85649900 -~ -
80.00C.000

70.000.000
60.000.000

50.000.000

40,000,000

30000000

20.000.000

10000000 0
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19.988.17
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Apr Maj

49137432 -

19.809.485
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|zvor podataka: Federalno ministarstvo finansifa/Federaino ministarstvo financija

44.006.911

40.000.000
Y
\'\
0 0
Okt Nov Dec

9. Kretanje unutrasnjeg duga Vlade Federacije BiH tokom 2016. godine

Tabela 1. Odekivano kretanje unutrasnjeg duga tokom 2016. godine

'Ry

Y
12
13

14

|
|
|

Stanje na dan Planirano Plra?lrana tPrchzna Promi
Opis 31.12.2015 idanpy  OtPidladuga  stanja duga romjena
dine ‘ 9015, aodini u 2018, nakraju 2016, 2016/2015
o % - godiné godini godine

Trezorski zapisi 100,00 - 360,00 : 360,00 ; 100,00 0,00
Trzisne obveznice S su000 T 4000 T 4060 G 82000 7 000
Obveznice -stara devizna Stednja 17947 ¢ 20001 14297 56,55 12292
J— - e o . P - e = e e et e b - — o e o,
Obveznice -ratna petraZivanja 19542 0,00 0,00 ¢ 185,42 0,00 .
R ) ; ey —

UKUPNO 994,89 420,00 542,92 871,97 122,92

13 Otplatni profil unuiradnjeg duga Vlade FEIH u
14 Verifikovane obaveze po osnovu stare de

toku 2016. godine sa stanjem na dan 31.12.2015. goding
vizneStednje u loku 2015.godine, na osnovu kojih ¢e u toku 2016. godine biti e mitovane obveznice
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